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Tém tit:

Cong ty niém yét thye hién quan tri loi nhudn nham dat dwoc muc tiéu cua cong ty thong qua viéc
lua chon cdc chinh sdch ké toan. Bai viét sir dung mo hinh Friedlan (1994) de nghién ciru thuc
nghiém xem cdc cong ty co thuc hién viéc diéu chinh loi nhudn hay khong. Dt licu nghién curu
dwoe thu thip tir 193 cong ty niém yét trén thi truong chimg khodn Viét Nam giai doan 2011-
2014. Nghién cuu nay duwoc thuc hién nham tra 16i cdu héi, khi thué sudt thué thu nhap doanh
nghiép giam tir 25% nam 2013 xuéng 22% nam 2014, cdc cong ty cé thwc hién diéu chinh giam
loi nhudn? Két qua nghién ciru cho thdy nam 2013 cdc cong ty diéu chinh giam loi nhudn véi
muc dich tiét kiém thué thu nhdp doanh nghiép, trong khi do cac nam truoc va sau nam 2013 cdc
cong ty ¢6 xu hwéng diéu chinh tang loi nhudn. Két qua kiém dinh phi tham sé ciing khang dinh
viée diéu chinh loi nhudn khéng phu thudc vio quy mé ciia cdc cong ty.

Tir khéa: Quan tri loi nhuan, chinh sach ké toan, thué thu nhap doanh nghiép, mé hinh Friedlan

Investigating the trends of profit management following the change of corporate income tax
rate — the case of listed firms in Vietnam Stock Exchange

Abstract:

Listed firms manage profits through a selection of accounting policies for achieving their objec-
tives. This empirical research employed Friedlan model (1994) for finding out whether or not
profits has been adjusted. Data were collected from 193 listed firms on the Vietnam Stock Market
for the period from 2011 to 2014. This study is conducted to answer the question of whether list-
ed firms understate profits when the rate of corporate income tax decreases from 25% in 2013 to
22% in 2014. The results show that in 2013, listed firms had a tendency to understate earnings
for saving income tax payables whereas before and after 2013 listed firms intended to raise the
profits. In addition, non-parametric result also proves that profit adjustment has no relation to the
size of listed firms.

Keywords: Profit management, accounting policies; corporate income tax, Friedlan model.

1. Giéi thi¢u

Mot trong nhitng yéu td quan trong thu hit sy
quan tim ctia cac nha dau tu 1a chi tiéu loi nhuan,
qua d6 danh gia hiéu qua kinh doanh va trién vong
tang truong cua cong ty. Cac nha dau tu thuong co
xu hudng dau tu vao cac cong ty c6 hiéu qua kinh té
va trién vong ting truong cao. Chinh vi viy, cac
cong ty, ddc biét 1a cac cong ty niém yét thudng co

xu hudng thdi phong két qua kinh doanh trong
nhiing giai doan quan trong. Cé nhiéu 1y do khién
cac nha quan tri cong ty luén tim moi cach c6 thé dé
chuyén dich loi nhuén giira cac nam théng qua viéc
lwa chon chinh sach ké toan.

Giam chi phi thué 1 mét trong nhitng muc tiéu
wu tién cua bat ky cong ty nao, ngay ca dbi véi cong
ty cd phan niém yét mic du & nhimg cong ty nay

86 219 thang 9/2015 46

Kinh téPhat trién




con ton tai nhimg muc tiéu wu tién khac, ching han
t6i da hoa loi nhuan dé anh huéng dén gia c6 phiéu
ctia cong ty. D6i voi cong ty cd phan niém yét, tdi
da hoa gié tri thi trudng ctia cong ty 1a muc ti€u uu
tién hang dau. Tuy nhién khi c6 co hoi, lidu cac cong
ty ¢6 phan niém yét co bao cdo loi nhuén thap hon
dé giam thué thu nhap doanh nghiép hay khong?
Chang han viéc giam thué suét thué thu nhap doanh
nghiép tir 25% nam 2013 xudng con 22% ké tir nim
2014 mang lai co héi 16n cho cac cong ty thuc hién
diéu chinh loi nhuan dé tiét kiém thué. Quy mo cua
doanh nghiép theo doanh thu c6 anh hudng dén viéc
diéu chinh loi nhuan? Dé tra 16i cho cac cau hoi trén
day, tac gia nghién ctru xu hudéng quan tri loi nhuédn
do thay d6i thué suat thué thu nhap doanh nghiép
clia cac cong ty niém yét trén thi truong ching
khoan Viét Nam.

D3 c6 nhidu nghién ctru cha y dén van d& nay, tac
gia nhan thay khoang tréng cua nghién ctru trude
nhu: (i) M6i chi tap trung nghién ctru anh huong cia
viéc thay doi thué suat thué thu nhép tai cac cong ty
niém yét trén thi truong chimg khoan H6 Chi Minh
(HOSE), nghién ctu Nguyén Thi Minh Trang
(2011), Pham Thi Bich Van (2012b), chua nghién
clru cac cong ty niém yét tai thi truong ching khoan
Ha Noi (HNX); va (i) Chua c6 nghién ctu nao
nghién ctru anh hudng cua viée thué sudt thué thu
nhap doanh nghiép tir 25% giam xubng con 22%,
nghién ciru Pang Ngoc Hung va cong su (2012),
Pham Thi Bich Van (2013), Nguyén Thi Phuong
Uyén (2014). Do d6, viéc mé rong hudng nghién
ctru, anh hudng cua sy kién thué suét thué thu nhép
doanh nghiép giam c6 anh huéng dén viéc diéu
chinh 1lgi nhuin nhdm dua ra cac kién nghi 1a thuc
su can thiét.

2. Cé s6' 1y thuyét

2.1. Quan tri lgi nhudn va muc dich qudn tri lgi
nhudn

Quan tri loi nhudn la “mdt sy can thiép c6 can
nhic trong qué trinh cung cip thong tin tai chinh
nham dat duoc nhitng muc dich ca nhan” (Schipper,
1989, trang 92). Quan tri lgi nhuan xay ra khi “nha
quén 1y diéu chinh bao céo tai chinh va co cu giao
dich dé thay d6i bao céo tai chinh hodc 1a danh lira
mot sé cac bén lién quan vé két qua kinh doanh cua
cong ty (Healy va Wahlen, 1999, trang 368). Quan
tri loi nhuan phan anh hanh dong cua nha quan tri
trong viéc lya chon cic phuong phap ké toan dé
mang lai lgi ich cho ho hoac lam gia tang gia tri thi

truong cua cong ty (Scott 1997).

Quan tri lgi nhuén la nham dat duge lgi nhuin
muc tiéu dé ra. Vi du, cac nha quan ly co thé muébn
tranh bao céo 16 hodc lgi nhuan giam so voi cung
quy, nam trudc (Burgstahler va Dichev, 1997a va
1997b; DeGeorge va cong su, 1999). Ngoai ra, cac
nha quan 1y c6 thé mudn bao cao loi nhuan dap tmg
hodc vuot qua du bao ctia cac nha phan tich (Ran-
gan, 1997; Brown, 2001; DeGeorge va cdng su,
1999; Dechow va cong su, 1995).

Gia ¢6 phiéu thuong giam dang ké khi cac myc
tiéu lgi nhuan khong dat dugc, tham chi lgi nhuédn
giam rat nho (Skinner va Sloan, 2002). Dichev va
cong su (2013), da tién hanh khao sat 169 giam doc
tai chinh tai cac cong ty niém yét trén thi trudng My
va tiét 16 rang it nhat 20% cong ty ¢ diéu chinh lgi
nhudn trong bao cdo tai chinh hang quy, trong do ly
do nham thao ting c6 phiéu 1a quan trong nhat
chiém t6i 94,1%.

bong co dé nha quan tri thuc hién hanh dong diéu
chinh lgi nhuén c6 thé 1a: Cong ty 1an dau niém yét
trén thi truong chimg khoan hoac trong cac dot phat
hanh thém c6 phiéu; khi thué suat thué thu nhap
doanh nghiép thay doi; khi cong ty dugc hudng cac
wu d3i mién, giam thué thu nhédp doanh nghiép; khi
cong ty thude dbi twong duoc tham gia cic chuong
trinh giai thuong cong ty cua tinh, thanh phd hodc
qudc gia; cic nha quan tri nay lam thay do6i loi
nhuén thuc té dé duge thudng va chia lgi nhuan tai
mot thoi diém nao d6. Déi véi cac cong ty ¢d phan,
xu huéng quan tri loi nhuan 1a diéu chinh ting loi
nhuan véi muc dich la gia tang gia tri cong ty, bdi vi
khi loi nhuén tang, gia tri ¢ phiéu ciia cong ty ting
1én. Do d6, néu trong giai doan 2010-2014, Nha
nuée khong thay doi giam thué suat thué thu nhép
doanh nghi€p thi cac doanh nghiép s€ c6 xu hudng
diéu chinh tang lgi nhudn, tuy nhién ndm 2013 Nha
nudc di giam thué suét thué thu nhap doanh nghiép
va day c6 thé 1a nhan t tac dong dén cac cong ty co
xu huéng diéu chinh giam lgi nhuan trong nim
20132 Nghién ctru nay s& lam rd, viéc giam thué
suét thué thu nhap doanh nghiép c6 anh huéng dén
xu hudng quan tri loi nhuan.

2.2. Cic chinh sdich ké todn vin dung trong
qudn tri lgi nhudn

Viéc lya chon phuong phap ké toan ap dung dé
thue hién diéu chinh 1gi nhuan nim trong khuoén khd
ctia chuin muc ké toan Viét Nam.
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- Chinh sach ké toan dbi véi hang ton kho: lwa
chon phuong phap tinh gia thanh san phim va
phuong phap dénh gia san pham do dang c6 thé lam
thay d6i gia thanh san pham, tir 46 c6 thé diéu chinh
gia von hang ban; Iya chon phuong phép tinh gia
hang xuit kho co thé lam thay d6i gia von hang ban
trong ky; thay doi gia ban va chi phi udc tinh dé
thay d6i muc 1ap du phong, diéu chinh chi phi trong
ky;

- Chinh séach 1a8p du phong phai thu kho doi: co
thé diéu chinh chi phi va loi nhuan théng qua viéc
du kién mirc d6 ton that d6i v6i nhitng khoan no
chua dén han thanh toan, diéu chinh muc lap du
phong phai thu kho doi;

- Chinh sach lap du phong giam gia dau tu tai
chinh: ¢6 thé chi trich 1ap du phong it hon mirc can
thiét hodc ting mirc trich 1ap dy phong hon mirc can
thiét dé diéu chinh chi phi va loi nhun;

- Chinh sach vé ké toan tai san ¢ dinh: dua vao
tiéu chuan ghi nhan tai san dé diéu chinh viéc ghi
nhan la tai san hay mdt khoan chi phi; Iya chon
phuong phap khau hao hodc wdc tinh thoi gian sir
dung hitu ich cua tai san dé diéu chinh chi phi; Lya
chon quy mo, tinh chat sira chita va s6 ky trich truéc
hodc phan bd dé diéu chinh chi phi; lua chon thoi
diém mua hay thanh 1y tai san dé diéu chinh doanh
thu, chi phi;

- Chinh sach vé phan bo chi phi tra trudc: lua
chon sb ky phan bd s& chu dong diéu chinh chi phi
cua tung ky;

- Ghi nhan chi phi phai tra, du phong phai tra, quy
du phong tro cép mét viéc 1am: lua chon vé& muc
trich 1ap, hoan nhap théng qua cac gia tri udc tinh tu
d6 c6 thé lam diéu chinh chi phi clia cong ty.

3. Mo hinh va gia thuyét nghién ciru

3.1. M6 hinh nghién ciru

Ké todn theo co sé don tich: 1a phuong phap ké
toan dya trén co s& can cir vao thoi diém phat sinh
nghiép vu kinh té dé ghi nhan. Theo d6, moi nghiép
vu kinh té, tai chinh cuia cong ty lién quan dén tai
san, ng phai tra, von chu s& hitu, doanh thu va chi
phi phai duoc ghi s ké toan vao thoi diém phat sinh
giao dich, khong cin ctr vao thoi diém thuc té thu
hodc thyuc té chi tién hodc tuong duong tién.

Ké todn theo co sé tién: 1a phuong phéap ké toan
dua trén co s¢ thuc thu - thuc chi tién. Ké toan theo
co s tién chi cho phép ghi nhan cac giao dich khi
cac giao dich nay phat sinh bang tién.

Chuén muc ké toan VAS 01-Chudn muc ké toan
chung quy dinh cac giao dich phai dugc ghi nhin
theo co s¢ don tich. Piéu nay mang lai co hdi cho
nha quan tri thyc hién hanh dong diéu chinh loi
nhuin théng qua cac giao dich khong bang tién
nham dat dwoc mot muc tiéu nao d6. Trong khi do,
ké toan theo co s& tién duge su dung dé 1ap bao cao
luu chuyén tién té (theo phuong phép truc tiép) dua
trén co s& thuc thu, thuc chi tién nén nha quan tri
khong thé diéu chinh cac giao dich. Tir d6 chénh léch
gitra 191 nhuan trén Bao céo két qua hoat dong kinh
doanh va dong tién trén bao cdo luu chuyén tién t&
(theo phuong phap truc tiép) tao ra bién ké toan goi
14 bién ké todn don tich. Ta c6 cong thirc sau:

Bién ké toan don tich = Loi nhuan sau thué -
Dong tién tir hoat dong kinh doanh

Tu do suy ra:

Loi nhuin sau thué = Bién ké toan don tich +
Dong tién tir hoat dong kinh doanh

Dong tién tir hoat dong kinh doanh trén Bao cio
luu chuyén tién té duoc lap theo co s& tién nén
khong thé diéu chinh dugc, mudn diéu chinh loi
nhuén cac nha quan tri phai diéu chinh cac bién ké
toan don tich. Theo cac nha nghién ctru, cac bién ké
toan don tich gdm hai phan: phan khong thé diéu
chinh va phan c6 thé diéu chinh tir nha quan tri. Dé
do luong phan c6 thé diéu chinh cac nha nghién ctru
phai xac dinh phan bién khong thé diéu chinh boi vi
bién nay lién quan dén hoat dong binh thudng cua
cong ty. Tém lai, dé nhan dién c6 hay khong hanh vi
diéu chinh loi nhun cua cdc nha quan tri, cac nha
nghién ctu tim cach xac dinh phan bién ké toan
khong thé didu chinh.

Bién ké toan don tich = Bién ké toan don tich
khong thé diéu chinh - Bién ké toan don tich c6
thé diéu chinh

Phuong phép xac dinh cac bién ké toan khong thé
diéu chinh duoc nhiéu nha nghién ctru di nghién
ctru thue nghiém gém cac mé hinh nghién ctru: M6
hinh tong bién ké toan don tich trung binh ciia Healy
(1985); M6 hinh cua DeAngelo (1986); M6 hinh
day thoi gian cua Jones (1991); M6 hinh nganh cua
Dechow va Sloan (1991); M6 hinh Friedlan (1994).

Qua phan tich tinh hinh tai Viét Nam chi co thé
ap dung mo hinh Friedlan (1994), mét cai tién tr md
hinh DeAngelo (1986).

3.1.1. M6 hinh DeAngelo (1986)

Mo hinh ciia DeAngelo, gia dinh rang cac thanh
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phan bién ké toan khong thé didu chinh sinh ra 1a
ngau nhién va bang vé6i tong sb bién ké toan don tich
clia thoi ky t -1, do d6 sy thay doi trong tong s6 bién
ké toan don tich gitra thoi ky t va thoi ky t-1 duoc
gia dinh 1a do viéc thyc hién cac diéu chinh ké toan:
Bién ké to4n c6 thé diéu chinh t = Bién ké
toan don tich t - Bién ké toan don tich t-1

Theo DeAngelo, s6 bién ké toan don tich duge
gia dinh chinh 14 lgi nhun sau thué trir (-) dong tién
tu hoat dong kinh doanh.

Phan bién ké toan c6 thé diéu chinh chinh 1a loi
nhuén diéu chinh duogc thuc hién boi lya chon ké
toan c6 can nhac cta nha quan tri.

U'c tinh bién ké toan khong thé diéu chinh trong
mo hinh ctua DeAngelo that sy chinh xac néu bién
ké toan khong thé diéu chinh khong thay doi theo
thoi gian va trung binh bién ké toan co thé diéu
chinh bang 0 & ky wdc tinh. Tuy nhién, bién ké toan
khong thé diéu chinh thuong phu thudc vao mirc do
hoat dong kinh doanh binh thuong cia doanh
nghiép, néu doanh nghiép dang ¢ pha ting trudng
thi phan bién ké toan khong thé diéu chinh s& bién
dong tor ndm nay sang nam khac. Vi du doanh
nghiép dang ¢ pha ting truong vi thé can dau tu
thém nhiéu may moc thiét bi, mé rong qui mé kinh
doanh,... ma tng voi mdi loai tai san ¢6 dinh s& co
muirc khau hao khac nhau tir 46 s& dan dén phan bién
ké toan khong thé diéu chinh bién dong, trong
truong hop nay bién ké toan khong thé diéu chinh
khong chinh xac. bé khic phuc nhugc diém nay,
Friedlan dé cai tién mo6 hinh bang cach kiém soat
phan bién ké toan khong thé diéu chinh thay d6i do
thay d6i mtc do hoat dong kinh doanh cua doanh
nghiép bang cach chia bién ké toan khong thé diéu
chinh tinh dugc theo mo hinh ciia DeAngelo cho
doanh thu.

3.1.2. M6 hinh Friedlan (1994)

M6 hinh Friedlan gia dinh rang su thay déi trong
tong so trich trudc gitra hai giai doan gdm c6 hai
thanh phan: (1) sy thay d6i do tang truong va (2) su

Bi‘én ké toan
don tich t-1
Doanh thu t -1

Bién ké toan
don tich t -
Doanh thu t

Bién lgé toan
co thé diéu =
chinh t

thay d6i do Iya chon ké toan cua to chirc phat hanh.
Mo hinh nay nhu sau:

Phén bién ké toan c6 thé diéu chinh trén chinh la
loi nhuan dugc diéu chinh. Sau khi x4c dinh phan
bién ké toan don tich co thé diéu chinh t tiy thudc
vao két qua tinh toan. Cac nha nghién ctru c¢6 thé
dua ra két luan co hay khong viéc diéu chinh loi
nhuan cta cac nha quan tri va viéc diéu chinh nay la
diéu chinh ting hay giam.

Vi du, kiém nghiém xu hudng didu chinh loi
nhuén bang mo hinh DeAngelo va mo hinh Friedlan
dugc thuc hién minh hoa ddi véi Cong ty C6 phan
stta Viét Nam (ma chung khoan: VNM) nhu tai
bang 1.

Két qua kiém nghiém theo md hinh Friedlan,
Cong ty Cb phan sira Viét Nam c6 su diéu chinh loi
nhuén gita cac nam.

3.2. Gid thuyét nghién ciru

O nhitng nudc ma 1gi nhuan ké toan va loi nhuan
chiu thué khong cé su khac biét 16n nhu Viét Nam,
mong mudn giam chi phi thué thu nhap 1a mot dong
co manh mé thic déy nha quan tri thyc hién diéu
chinh 1oi nhuén thip hon muc binh thudng. Trong
bdi canh c¢é su thay d6i thué sut thué thu nhap
doanh nghiép tir 25% nam 2013 xubng 22% ap dung
tir nam 2014, nha quan tri doanh nghiép co thé thyuc
hién viéc diéu chinh loi nhuan chiu thué nhdm tiét
kiém thué thu nhap doanh nghiép. V&i mirc thué
suat dugc giam 1a 3% thi cac nha quan tri s& c6 co

Bang 1. Xac dinh bién ké toan don tich cé thé diéu chinh ciia Cong ty sira Viét Nam

Pon vi tinh: triéu déng

Niam 2010 2011 2012 2013 2014
Doanh thu 15.752.866 | 21.627429 | 26561574 | 30.948602 | 34976928
Loi nhuan sau thué 3616.186 | 4218182 | 5819455 | 6534.133| 6.068.808
Dong tién hoat dong kinh
s soig7a| 2411169 | 5294568 | 6251743 | 5328324
Bién ke todn don tich theo 209.601 | -1.282.126 2242497 458.094
mo hinh DeAngelo
Bién ké toan co thé diéu
it e b Frid 0,0097 20,0483 20,0078 0,0131
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hoi tiét kiém dugc chi phi thué thu nhip doanh
nghiép do diéu chinh lgi nhuan tir ndm 2013 sang
nam 2014.

Gid thuyét 1: Cdc céng ty c6 phan niém yét diéu
chinh giam lpi nhudn ké todn trong nam 2013 dé tiét
kiém chi phi thué thu nhdp doanh nghiép

Bén canh nhiing yéu t6 ndi bat tao duge su chi v
ctia nha dau nhu: quy mod vé vbn diéu 1&; linh vuc
kinh doanh “hot” nhu: ngan hang, khai thac khoang
san, dau khi, bat dong san...; voi nhidu dy an hap
dan;... thi hiéu qua kinh doanh ciing 1a mét yéu t6
tao duoc su chu y nhiéu d6i v6i cac nha dau tu. Boi
vi hiéu qua kinh doanh 1a mét trong nhimg yéu tb dé
danh gia trién vong ting truong va quyét dinh gia co
phiéu cia cong ty. Tir nhitng 1y do trén, nghién ctru
dit ra gia thuyét sau:

Gid thuyét 2: Cdc cong ty c6 phan niém yét diéu
chinh tang loi nhudn ké todn trong nam 2011, ndm
2012 va nam 2014.

Quy mo ciia cong ty s& quyét dinh khéi lugng cac
giao dich vé& doanh thu va chi phi va ¢ thé quyét
dinh ca gia tri cua ting giao dich. Trong mdi giao
dich d6, mdi su lya chon khac nhau trong gidi han
ctia ché dd ké toan, chuin muc ké toan s& cho ra két
qua khac nhau.Vay nén sb luong va quy mo cac
giao dich trong ky s& quyét dinh murc d bién dong
vé loi nhuan mdi khi ¢6 lua chon chinh sach ké toan
xay ra. Quy mo cong ty cang 16n, dong co tiét kiém
thué cang tang. Boi vi nhitng cong ty ¢ quy mo 16n
(doanh thu) thi quy moé 1¢i nhuan chiu thué 16n vi
chi phi thué thu thap doanh nghiép cang nhiéu. Cho
nén cac cong ty nay cd dong co manh hon trong viéc
tiét kiém thué thu nhap doanh nghiép khi thué suat
thué thu nhap doanh nghiép giam. Hay néi cach
khac viéc giam thué thu nhap doanh nghiép tac dong
manh toi cong ty c6 quy mo lon.

Gia thuyét 3: Mirc dé diéu chinh loi nhudn phu
thudc (thudn chiéu) vao quy mé cia céng ty niém
yét.

4. Phwong phap nghién ciu

Bai viét st dung phuong phap nghién ctru dinh
luong, thu thap sb liéu tir bao céo tai chinh da duoc
kiém toan dé kiém dinh gia thuyét vé hanh dong
quan tri 1oi nhudn ctia cac cong ty ¢ phan niém yét.
Str dung mo6 hinh danh gia quan tri lgi nhuan ctua
Friedlan (1994) dé kiém dinh gia thuyét. Mot s6 mo
hinh nghién ctru dién hinh danh gia kha ning diéu

chinh lgi nhuan (da trinh bay ¢ muc 3.1), trong dé
mo hinh day thoi gian cta Jones (1991) dugc xem
1a wu viét nhat. Tuy nhién, ap dung mé hinh nay doi
hoi thu thap chudi dit li¢u thoi gian it nhat 20 nim
clia timg cong ty, diéu nay khong thé thyuc hién duoc
trong bdi canh cta Viét Nam. Do do, tac gia sir dung
mo hinh cua Friedlan (1994) 1a phu hop voi diéu
kién & Viét Nam.

Nghién ctru nay sir dung sé lidu 14y tir bao céo tai
chinh cta 193 cong ty niém yét trén thi truong
chung khoan Viét Nam trén san HOSE va HNX, Ia
nhitng cong ty co du thong tin cac bién doanh thu,
loi nhuan sau thué, dong tién thuan tir hoat dong
kinh doanh trong giai doan 4 nam tur 2011-2014,
duoc thu thap tir trang www.cophieu68.vn.

S6 liéu sau khi thu thap duogc tinh toan thanh cac
bién pht hop véi yéu cau nghién ciru bang Excel.
Budce cudi cung, sb liéu vé cac bién d3 tinh toan
duogc luu trit va xtr Iy, phan tich va kiém dinh thong
qua phan mém SPSS 20. Dé phan tich ¢6 hay khong
hanh dong quan tri loi nhuan & cac nam tu 2011 dén
nam 2014, nghién ctru van dung k¥ thuat phan tich
phi tham s6 Wilcoxon signed — ranks vi cac bién &
day 1a bién hang.

5. Két qua va thio lun

Béng 2, m ta thong ké cac bién dugc sir dung
trong mo hinh. Két qua thong ké cho thay, doanh thu
binh quéan cac cta cac cong ty khdo sat ndm 2011 la
1.083.193 triéu déng va c6 xu hudng ting déu trong
cac nam tor 2011-2014. Nam 2014 doanh thu binh
quan tang 19,1% so véi nam 2011.

Trong giai doan 2011-2014, 19i nhuén sau thué
binh quan cta cac doanh nghiép niém yét dugc khao
sat lién tyc tang véi toc do ting cham. Két qua tong
hop va phan tich sb liéu ldy tir cac bao tai chinh, loi
nhuan sau thué binh quan ting truong déu trong cac
nam tir 2011 dén nam 2014. Nam 2014 loi nhuin
sau thué binh quan 1a 68.021 triéu dong ting 10,3%
so voi nam 2011.

Dong tién thuan tir hoat dong kinh doanh binh
quan ciing tang truong déu trong cac nam, vai ty 18
tang khong tuong ung voi ty 1€ tang loi nhuan sau
thué va doanh thu trong giai doan 2011-2014. Tai
Bang 2, Bang 3 dong tién thuan tir hoat dong kinh
doanh binh quan nam 2014 1a 84.255 triéu dong
tang 77,9% so voi nam 2011,

Két qua phan tich théng ké cho thay Bién ké toan
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Bang 2. Tong hop két qua thong ké s6 li¢u thu thap giai doan tir nim 2011-2014
Don vi tinh: triéu d‘&ng

Noi dung Nam 2011 Nam 2012 Nam 2013 Nam 2014
Doanh thu
Trung binh 1.083.193 1.118.410 1.200.430 1.290.083
Do léch chuan 2.223.396 2.481.672 2.818.569 3.129.364
Gia tri nhé nhat 3.873 3.432 1.298 765
Gia tri 1on nhat 22.070.557 27.101.684 31.586.007 35.703.776
Loi nhudn sau thué
Trung binh 61.642 63.957 65.833 68.021
Do léch chuan 307.075 421.265 473.579 440.538
Gia tri nho nhat -30.822 -105.130 -225.555 -153.012
Gia tri 1on nhat 4.218.182 5.819.455 6.534.107 6.068.203
Dong tién thuan tir
hoat dong kinh doanh
Trung binh 47.369 80.969 82.753 84.255
Do léch chuan 246.406 404.372 481.666 427.443
Gia tri nho nhat -438.843 -720.675 -947.813 -1.300.095
Gia tri 1on nhat 2.411.169 5.294.568 6.251.743 5.328.324

(Nguon: Tong hop va tinh toan cia tac gia)

Bang 3: Téc d) ting truéng ciia cac chi tiéu trong giai doan 2011-2014

. . . P Dong tién thuan tir hoat
Nam Doanh thu Lginhuan sau thue . ]
dong kinh doanh
2011 100,0% 100,0% 100,0%
2012 103,3% 103,8% 170,9%
2013 110,8% 106,8% 174,7%
2014 119,1% 110,3% 177,9%

don tich ndam 2013, c6 87 cong ty diéu chinh ting loi
nhuén chiém ty 18 45,1%, trong khi d6 106 (193-87)
cong ty diéu chinh giam loi nhuan chiém ty 18
54,9%. St dung két qua kinh dinh phi tham sé
Wilcoxon gié tri Sig nh6 hon 0,05 diéu d6 c6 thé két
luan c6 sy khac bi¢t gitta cac cong ty diéu chinh
tang loi nhuan so véi cac cong ty diéu chinh giam
loi nhuan. Trong nam 2013, cac cong ty cd xu
huéng diéu chinh giam loi nhuan dé tan dung co hoi
khi thué sut thué thu nhap doanh nghiép giam tir
25% xudng 22% tir nim 2014, két qua nghién ctru
nay phu hop voi gia thuyét 1 da dat ra. Két qua
nghién ctru phu hop véi nghién ciru Nguyén Thi
Phuong Théo (2011).

Tai Bang 4, trong cac nam 2011, 2012, 2014
(ngoai trir ndm 2013), két qua phéan tich Bién ké
toan don tich c6 két qua 1a cac cong ty diéu chinh

(Nguon: Tong hop va tinh todn cua tic gia)
tang loi nhuan nhiéu hon cac coéng ty diéu chinh
giam loi nhuan. Nam 2011 ¢6 110 cong ty diéu
chinh ting loi nhuan chiém 57% tong sé cong ty
khao sat, nam 2012 1a 120 cong ty diéu chinh ting
loi nhuan chiém 62,2% va nim 2014 c6 112 cong ty
diéu chinh tang loi nhuan chiém 58%. Két qua kiém
dinh phi tham s6 trong cac ndm 2011, 2012, 2014 ¢6
gia tri Sig déu nho hon 0,05 gia thuyét 2 duoc chap
nhan, tai cac nam khong c6 viéc didu chinh thué
sudt thué thu nhap doanh nghiép giam xudng thi cac
doanh nghiép c6 xu hudng diéu chinh ting loi
nhuan. Két qua nghién ctru ciing twong dong véi
nghién ctru Pham Thi Bich Van (2012a) va nghién
ctru Nguyén Thi Phuong Uyén (2014).

Trong 193 cong ty duoc khao sat, Quy moé cuia
doanh nghi¢p theo doanh thu c6 su thay d6i nho
gilta cac nam, nam 2011 c6 46 cong ty c6 doanh thu
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Bang 4: Tong hop két qua kiém dinh bién ké toan don tich giai doan 2011-2014

Bién ké Bién ké Bién ké gk

. (o (s L. Bien ke toan
Noi dung toan nam toan nim toan nim .
! nam 2014
2011 2012 2013

Trung binh -0,0013528 0,0054429 -0,0043012 0,0066235
Do léch chuan 0,0891982 0,0353214 0,0634947 0,0705315
Gié tri nho nhat -1,16712 -0,22852 -0.68046 -0,38902
Gia tri 16n nhat 0,20894 0,20390 0,30373 0,65559
S6 cong ty 193 193 193 193
S6 cong ty diéu chinh ting 110 120 87 112
Ty 18 cong ty diéu chinh tang (%) 57 62,2 45,1 58
Mann-Whitney U 0,000 0,000 0,000 0,000
Wilcoxon W 3486,000 2701,000 5671,000 3321,000
Z -11,882 -11.639 -11,942 -11,844
Asymp. Sig. (2-tailed) 0,000 0,000 0,000 0,000

trén 1.000 ty dong, nam 2012 c6 47 cong ty, nim
2013 c6 46 doanh nghiép va dén nim 2014 s cong
ty ¢6 doanh thu trén 1.000 ty 1a 50 cong ty. Két qua
kiém dinh cho thiy trong tat ca cac niam giai doan
2011-2014, Bién ké toan don tich giira cac cong ty
¢6 doanh thu trén 1.000 ty c6 mirc diéu chinh ting
loi nhuén c6 gia tri Sig déu 1én hon 0,05. Két qua
nay chung t6 mirc d6 didu chinh lgi nhuén khong
phu thudc vao quy mé cia cong ty, gia thuyét 3 bi
bac bo. Két qua nghién ciru nay co két qua khong
tuong dong v6i nghién ciru ciia Nguyén Thi Phuong
Uyén (2014).
6. Két luin va khuyén nghi

(Nguon: Tong hop va tinh todn cua tic gia)

Két qua thyc hién kiém dinh va phéan tich trén
mau 193 cong ty cb phan niém yét tai S& giao dich
ching khoan HOSE va HNX da cho thdy viéc giam
thué suat thué thu nhap doanh nghiép c6 anh huong
rat 16n dén dong co quan tri lgi nhudn cia cac cong
ty nay, cu thé:

(1) Cac cong ty c6 phan niém yét c6 xu hudng
diéu chinh giam 1gi nhuan chiu thué trong bao cao
tai chinh nam 2013 nhim muc tiéu tiét kiém thué
thu nhap doanh nghiép.

(2) Phan phén tich bd sung trén cic nhoém cong ty
niém yét theo cac thoi diém trude va sau nim 2013
cang khﬁng dinh hon 1ap luan nay, cac nam 2011,

Bing 5: Tong hop két qua kiém dinh bién ké toan dén tich theo quy mé

giai doan 2011-2014

Bién ké toan Bién ké toan Bién ké toan Bién ké toan
i nam 2011 nam 2012 nam 2013 nam 2014
clzﬂ(g":y b/c b/c Téng b/c blc Téng b/c b/c Téng b/c b/c Téng
chinh | chinh N chinh | chinh N chinh | chinh N chinh | chinh N
< . cong < . cong < ia cong = .2 cong
ting giam tang giam tang giam ting giam
Doanh thu 1lén
hon 1.000 ty 28 18 46 29 18 47 22 24 46 28 22 50
dong
Doanh thu nhé
hon 1.000 ty 82 65 147 91 55 146 65 82 147 84 59 143
ddng
Mann-Whitney
U 3375,500 3074,500 3126,500 2951,500
Wilcoxon W 14253,500 4202,500 14004,500 4226,500
Z -0,017 -1,070 -0,770 -1,834
Asymp. Sig. (2-
tailed) 0,987 0,284 0,441 0,067
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nam 2012 va nam 2014 cac cong ty c6 thé hién rd
xu huéng diéu chinh tang loi nhuan.

(3) Viée diéu chinh loi nhuan tang khong phu
thugc vao quy mo theo doanh thu cta cac cong ty,
cac cong ty co doanh thu 16n hon 1.000 ty déng mirc
d6 diéu chinh tang loi nhuan khong c6 su khac biét
véi cac cong ty con lai.

Cin clr vao két qua nghién ciru, tic gia dé& xuét
mot s6 khuyén nghi:

- Péi véi cdc cong ty niém yét: khi thué suat thué
thu nhap doanh nghiép giam cac coéng ty cin cén
nhéc, va c6 thé didu chinh giam thué thu nhap doanh
nghiép nham tiét kiém thué trong truong hop khong
anh huong 16n dén cac myc tiéu chién luge cua cong
ty.

- Poi v6i cde nha dau te: dé c6 duge quyét dinh
dau tu dung dan trén co sé thong tin tir bao cdo tai
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